
Iz tranzicionih i drugih destrukcija u protekle dve decenije ekonomija Srbije je izašla 
slomljena, opustošena a to znači bez dovoljne sposobnosti oporavka i razvoja. O tome se 
problemski piše u Delu 3 , 4 i 5. Ali, iz Dela 2 se vidi da je samoodrživost ekonomije Srbije  
i prethodnih decenija bila sasvim slaba, pa se permanentno morala oslanjati na vidljive i 
skrivene donacije, izvoz radne snage, prekomerno zaduživanje u inostranstvu... 
Sadašnje vreme je karakteristično po tome što se ne oseća  fundamentalno unapređenje 
unutrašnje razvojne sposobnosti, a živi se u iluziji da se oporavak i razvoj mogu ostvariti 
(samo) ekonomsko-političkim, površinskim i parcijalnim prividnim poboljšanjima uz 
preveliko očekivanje od spoljnih faktora. I to u kriznom, liberalizovanom i globalizovanom 
svetu ekonomije o čemu dovoljno govori nekoliko članaka sadržanih u Delu 1.
U ovoj knjizi možete pročitati lične stavove, analize, expertize, komentare i ostale poglede 
na ekonomsku stvarnost Srbije u kontekstu bližeg i šireg okruženja, ali i u globalnim 
okvirima, sadržane u člancima razvrstanim (i linkovanim) u određenim kategorijama.

Prof. dr  Stanko Radmilović
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DEO 1 - NEKOLIKO NAZNAKA GLOBALIZOVANOG I 
LIBERALIZOVANOG SVETA EKONOMIJE KOJI JE 
BITNO UTICAO NA SLOM, A MALO MOŽE POMOĆI 

OPORAVKU EKONOMIJE SRBIJE 

 

3



 

Velike promene učešća zemalja i grupacija u generisanju globalne 
štednje - akumulacije 

 
Primarni izvori globalnih tokova kapitala iz manje razvijenih zemalja naglo jačaju,  dok iz 
najrazvijenijih postaju sve slabiji. U prvima još uvek dominira mentalitet apstiniranja od 
ekstravagantne potrošnje, a u drugima jak potrošački mentalitet: čak i do 80% GDP-a 
ide na potrošnju domaćinstava. Pa ipak, začuđujuće je da i neki Nobelovci predlažu 
povećanje potrošnje kao recept za savladavanje aktuelne krize, ne prepoznavajući da to 
sada u njihovim zemljama nije Kejnzijanski tip manjka agregatne robne i da se ona 
danas mora da obezbeđuje na drugačiji način nego u vreme Velike ekonomske krize iz 
tridesetih godina prošlog veka. 
 
Kao što se iz samog naslova vidi ovaj članak ima dve ključne svrhe: 
1) Da se u njemu baci više svetla na pitanje odakle izviru globalni tokovi kapitala, o 
čemu se - slučajano ili ne - malo piše, valjda zbog toga što se čitaoci žele ostaviti u 
uverenju: pa, bože moj, to je deplasirano pitanje, jer   se podrazumeva: "pa logično da 
su primarni izvori globalnog kapitala  predominantno u najrazvijenijim zemljama. 
Zabluda: odmah ćemo videti da to nije tačno.; i   
2) Da se napravi osnova za dublju, temeljitiju elaboraciju - ne toliko tehničku koliko 
suštinsku - globalnih, međunarodnih tokova kapitala kojima (i od strane, mnogih autora, 
mnogih zemalja a i međunarodnih finansijskih institucija)  se često mogu čuti ne samo 
kontroverzna, nego i perfidna, poluistinita mišljenja, pa i obmane. 
Ovaj drugi blok pitanja ostavljamo za naredni članak, kako ne bismo čitaoce odjednom 
opteretili suviše velikmi brojem aspekata i problema koji se tiču svake zemlje, 
ekonomskog entiteta, političara i, naričito ekonomiste koji drže do svoje profesije. 
Dakle, ovde ćemo se zadovoljiti ukazivanjem na nekoliko najvačnijih pitanja koja govore 
o izvorima, o Dakle, ovde ćemo se zadovoljiti ukazivanjem na nekoliko najvažnijih 
pitanja koja ukazuju na primarne izvore tokova kapitala - mogli bismo to reći i drugačije: 
na doprinose formiranju globalne štednje (akumulacije) - i na najveće promene  do kojih 
je u tome došlo globalno i kod pojedinih zemalja. 
1) Na prvom mestu, i najvažnije što treba istaći je to da je došlo do velike, mogli bismo 
reći ogromne promena, udela razvijenih i emerging economies i zemalja u razvoju. 
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2) Dok su u 2000. godini razvijene zemlje imale doprinos formiranju globalne štednje 
(virtuelnom globalnom fondu akumulacije) od 77,7%, on je tokom prve dekade (2000-
11) pao na 58,9%, dakle smanjenje  za 14,8 procentnih poena. 
3) Zamlje EU u korpusu razvijenih zemalja učestvovale su  sa 23,9%, a (u sastavu iz te 
godine) taj udeo zadržale su i u zbiru  2000.-11, što se može smatrati 
zadovoljavajućim.. 
4) Nasuprot gore navedenom, u drugom delu donje tabele može videti da su Emerging 
and developing economies, povećale svoj udeo u već pomenutom virtuelnom fondu 
globalne akumulacije, od 24,5% u 2000. godini na čak 40,5%. 
5) Bilo bi pogrešno ako bi se pomislilo da su samo ovih 7.083,8 USD u 2000. godini, 
odnosno 130.773,1 USD u periodu 2000-11, činile potencijal za ogromno povećenje 
međunarodnih tokova kapita, čiji smo svedoci bili sve do izbijanja globalne finansijske i 
ekonomske krize, koja još uvek traje. Naprotiv, neolibelistički međunarodni finansijski 
sistem koji je kategorijalno institucionalizovan 1989. (videti WDR 1989.) otvorio je vrata 
inovacijama i kategorijama (ili je sankcionisao one koji su već do tada ušle u paksu): 
finansijski proizvodi, proizvodnja finansijskih usluga, nove finansijske institucije i 
instrumenti zasnovani na virtuelnoj bazi, itd. Ove inovacije, kategorije i instrumenti 
("proizvodi") su svojim operacijama enormno,  najpre u US, a zatim i u zemljama sa 
razvijenim finansijskim sistemima, naduavale balon finansijalizacije daleko više od rasta 
globalne realne ekonomije i međunarno trgovine. Sve dok taj balon nije pukao 
izbijanjem globalne i finansijske krize, opet najpre u US (2007), a zatim i u svim drugim, 
prvenstveno razvijenim ekonomijama sveta. 
6) Kad je reč o najvećim promenama u primarnim izvorima globane štenje (doprinosima 
tom virtualnom globalnom fondu akumulacije) na nivou pojedinačnih zemalja, u odnosu 
na 2000. godinu, (+ povećanje, - smanjenje) najveće su sledeće u procentnim poenima: 

United States      -7,9% 
Japan                -7,7% 
China                +8,3% 
Russia              +1,4% 
India                +1,2% 
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Autentični izvori globalnog kapitala - Gross domestic savings (current 
US$) 

Ekonomije koje imaju 1 promil i veće učešće u globalnoj štednji (akumulciji)   
 2000 2000-2011 

Zemlja U mil. USD Udeo u 
% 

Total 2000-
2011 u mill. 

USD 
Udeo u 

% 

Povećanje ili 
smanjenje (-) % 
totala 2000-11 u 

odnosu na % 
2000 

Razvijene zemlje   73,7%   58,9% -14,8% 
EU -zemlje   23,9%   24,6% 0,7% 
United States 1.654,60 23,4% 20.247,10 15,5% -7,9% 
Japan 1.256,30 17,7% 13.030,60 10,0% -7,7% 
Germany 426,5 6,0% 7.858,60 6,0%   
France 277,0 3,9% 4.922,80 3,8% -0,1% 
Italy 240,4 3,4% 4.323,80 3,3% -0,1% 
United Kingdom 233,8 3,3% 3.691,10 2,8% -0,5% 
Canada 188,4 2,7% 3.296,30 2,5% -0,2% 
Spain 134,4 1,9% 3.135,50 2,4% 0,5% 
Australia 99,7 1,4% 2.382,30 1,8% 0,4% 
Netherlands 106,2 1,5% 2.098,30 1,6% 0,1% 
Norway 63,1 0,9% 1.402,90 1,1% 0,2% 
Switzerland 72,5 1,0% 1.508,50 1,2% 0,2% 
Belgium 59,3 0,8% 1.134,30 0,9% 0,1% 
Sweden 61,8 0,9% 1.154,80 0,9%   
Austria 50,5 0,7% 1.004,30 0,8% 0,1% 
Hong Kong SAR, 
China 54,9 0,8% 720,5 0,6% -0,2% 
Denmark 43,6 0,6% 765,3 0,6%   
Finland 36,5 0,5% 598 0,5%   
Ireland 36,3 0,5% 799,5 0,6% 0,1% 
Israel 25,4 0,4% 358,7 0,3% -0,1% 
Portugal 20,5 0,3% 334,3 0,3%   
Greece 14,2 0,2% 308 0,2%   
Luxembourg 8,9 0,1% 233,5 0,2% 0,1% 
New Zealand 11,9 0,2% 278,2 0,2%   
Macao SAR, China 2,9 0,0% 119,7 0,1% 0,1% 
Singapore 44,2 0,6% 855,6 0,7% 0,1% 
Emerg.- developing 
economies   25,4%   40,5%   

China 449,8 6,3% 19.132,30 14,6% 8,3% 
Russian Federation 100,6 1,4% 3.681,00 2,8% 1,4% 
India 110,7 1,6% 3.628,50 2,8% 1,2% 
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Korea, Rep. 178,3 2,5% 3.067,00 2,3% -0,2% 
Brazil 106,3 1,5% 2.704,60 2,1% 0,6% 
Mexico 127,2 1,8% 2.351,20 1,8%   
Saudi Arabia 70,6 1,0% 2.067,70 1,6% 0,6% 
Indonesia 54,1 0,8% 1.492,00 1,1% 0,3% 
Turkey 47,4 0,7% 951,2 0,7%   
Argentina 44,2 0,6% 747,7 0,6%   
Malaysia 43,2 0,6% 836,6 0,6%   
Poland 31,6 0,4% 781,9 0,6% 0,2% 
Thailand 38,6 0,5% 798,6 0,6% 0,1% 
UA Emirates     784,6 0,6% 0,6% 
Venezuela, RB 41,9 0,6% 830,4 0,6%   
Algeria 24,6 0,3% 592,6 0,5% 0,2% 
Chile 18,6 0,3% 473,1 0,4% 0,1% 
Czech Republic 16,3 0,2% 497,7 0,4% 0,2% 
Kuwait 14 0,2% 543,3 0,4% 0,2% 
Iran, Islamic Rep. 38,7 0,5% 533,7 0,4% -0,1% 
Qatar 11,6 0,2% 528,9 0,4% 0,2% 
South Africa 25,1 0,4% 533,6 0,4%   
Kazakhstan 4,7 0,1% 391,6 0,3% 0,2% 
Colombia 14,0 0,2% 408,2 0,3% 0,1% 
Egypt, Arab Rep. 12,9 0,2% 229 0,2%   
Hungary 11,0 0,2% 295,2 0,2% 0,0% 
Libya 11,4 0,2% 216,6 0,2%   
Philippines 13,3 0,2% 257,6 0,2%   
Peru 9,6 0,1% 291,9 0,2% 0,1% 
Puerto Rico 18,3 0,3% 311,2 0,2% -0,1% 
Romania 5,3 0,1% 236,9 0,2% 0,1% 
Ukraine 7,7 0,1% 230,3 0,2% 0,1% 
Vietnam 8,5 0,1% 224,2 0,2% 0,1% 
Angola 3,6 0,1% 187 0,1%   
Azerbaijan 1,1 0,0% 160,9 0,1% 0,1% 
Bangladesh 8,4 0,1% 143,3 0,1%   
Belarus 2,8 0,0% 118,4 0,1% 0,1% 
Brunei Darussalam 2,7 0,0% 67,1 0,1% 0,1% 
Croatia 3,4 0,0% 115,9 0,1% 0,1% 
Ecuador 4,8 0,1% 125,5 0,1%   
Equatorial Guinea 1,1 0,0% 72,8 0,1% 0,1% 
Morocco 7,5 0,1% 189 0,1%   
Oman 7,9 0,1% 124,9 0,1%   
Pakistan 11,8 0,2% 193 0,1% -0,1% 
Slovak Republic 6,7 0,1% 182,7 0,1%   
Slovenia 4,8 0,1% 115,4 0,1%   
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Sudan 3,4 0,0% 103,2 0,1% 0,1% 
Syrian Arab Republic 4,7 0,1% 92,8 0,1%   
Tunisia 4,9 0,1% 86,3 0,1%   
Turkmenistan 1,4 0,0% 92 0,1% 0,1% 
Uzbekistan 3,6 0,1% 67,5 0,1%   
Total 7.083,8 99,1% 130.773,1 99,5%   

                                                        
Data source: Autor prof. Dr Stanko Radmilović izradio je  ovu faktografiju na osnovu WB DataBank, 18. Dec. 
2013.   

***  

Drastične, neverovatne nejednakosti GDP per capita se nastavljaju 
i u 2012... 

U 2012. i dalje neverovatne, nehumane razlike u GDP per capita 
Rang pozicije u uzorku od 69 zemalja 

  

 Country 
Gross domestic product 
per capita, current prices, 
U.S. Dollars, in 2012 

1 2 3 
1 Qatar 99.731 
2 Norway 99.462 
3 Switzerland 79.033 
4 Australia 67.723 
5 UAEmirates 64.840 
6 Denmark 56.202 
7 Sweden 55.158 
8 Canada 52.232 
9 US 49.922 
10 Austria 47.083 
11 Japan 46.736 
12 Netherlands 46.142 
13 Finland 46.098 
14 Ireland 45.888 
15 Belgium 43.686 
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16 Germany 41.513 
17 France 41.141 
18 UK 38.589 
19 New Zealand 38.222 
20 Italy 33.115 
21 Israel 31.296 
22 Spain 29.289 
23 Cyprus 26.389 
24 Saudi Arabia 25.085 
25 Korea 23.113 
26 Slovenia 22.193 
27 Greece 22.055 
28 Portugal 20.179 
29 Slovak R. 16.899 
30 Czech R. 18.579 
31 Estonia 16.320 
32 Chile 15.410 
33 Russia 14.247 
34 Lithuania 14.018 
35 Latvia 13.900 
36 Croatia 12.972 
37 Venez. 12.956 
38 Hungary 12.736 
39 Poland 12.538 
40 Brazil 12.079 
41 Kazakhstan 11.773 
42 Argentina 11.576 
43 Turkey 10.609 
44 Mexico 10.247 
45 Romania 7.935 
46 S. Africa 7.507 
47 Azerbaijan 7.450 
48 Iran 7.211 
49 Bulgaria 7.033 

9



 

50 Montenegro 6.882 
51 Belarus 6.739 
52 Peru 6.530 
53 China 6.076 
54 Angola 5.873 
55 Thailand 5.678 
56 Serbia 4.943 
57 Macedonia 4.683 
58 B - H  4.461 
59 Tunisia 4.232 
60 Albania 3.913 
61 Ukraine 3.877 
62 Indonesia 3.592 
63 Philippines 2.614 
64 Moldova 2.037 
65 Uzbeki. 1.737 
66 Nigeria 1.631 
67 Vietnam 1.528 
68 India 1.492 
69 Pakistan 1.296 

Izvor podataka: IMF Database, oktobar, 2013 

***  
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M1. Indikatori (11) o tekućmh i razvojnim kretanjima za 2000-11 u 
55 zemalja  

 
Uvodni akcenti 
Sa stopama ekonomskog rasta bavili smo se nedavno u članku Paradoks - iluzija bržeg 
rasta GDP per capita u current US$ od realnog ekonomskog rasta - komparativna 
analiza za predkrizni i krizni period, za 69 zemalja, ali sa drugačijim pretenzijama: 
1) da identifikujemo koje su zemlje, grupacije najranjivije na uticaj globalne ekonomske 
krize, i 
2) da potpuno razotkrijemo paradoks da GDP per capita u tekućim US$, raste gotovo 
nezavisno od kretanja stopa rasta, već mnogo više: (a) od obezvređenja US$ kao de 
facto svetskog novca, i (b) od nerealnih pariteta deviznih kurseva. 
U članku M2. Ekonomske stope rasta 2000-12,u 55 zemalja, po godinama, rangirane i 
segmentirane na osnovu proseka u periodu cilj je drugačiji, fundamentalniji - a 
Indikatori u ovom članku treba da olakšaju ostvarivanje tog cilja: 
1) da još jednom (jer smo se tim pitanjem bavili u mnogim člancima na ovom 
sajtu www.radmilovicstanko.com) potenciramo ogromne i dalekosežne dedabalanse u 
stopama ekonomskog rasta između ključnih zemalja i grupacija u svetu, i 
2) da otkrijemo/razjasnimo što je moguće više uzroka/faktora od kojih to zavisi.. 
Svestan sam da na pitanje ovih debalansa u stopa ekonomskog rasta postoje sasvim 
drugačija gledišta i ocene, koja se svode približno na sledeće. 
(i) u pitanju je poznati uticaj niskih statistički baza; 
(ii) ili, manje statistički žargonom rečeno, reč je o elemenarnoj logici da se lakše 
ostvaruju visoke stope rasta na niskom nivou razvijenosti, i obrnuto. 
To jeste istina, ali nije cela istina. 
Donja tabela pokazuje da mnoge zemlje sa istim ili sličnim polaznim karakteristika (što 
se vidi iz mnogih članaka na ovom sajtu, a i inače, to su i opštepoznate činjenice) 
ostvaruju bitno različite tekućei razvojne rezultate.  
Da bi se došlo do željenih saznanja/odgovora, očigledno su potrebna  dublja i 
svestranija analigtička istraživanja. A to se ne može ostvariti samo posmatranjem 
investicija i štednje (akumulacije), što smo prezentovali u članku Međuzaviznost 
ekonomskog rasta, investicija i štednje (akumulacije) - komparativna analiza za 
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predkrizni i krizni period, za 69 zemalja. A učinili smo to upravo iz razloga što mnogi 
smatraju da prvenstveno u veličini štednje i investicija (uprkos ostvarivanju više nego 
slabe domaće štednje, akumulacije) leži ključ bržeg ekonomskog razvoja. Ali, očigledno 
je da uz samo dva-tri, pa i nekoliko indikatora, ne možemo mnogo toga spoznati i otkriti. 
Zbog toga sam sada pripremio mnogo veći set indikatora (11 za 55 zemalja i 12 godina) 
za kompleksniju istraživačku analizu i konceptualizaciju strategije oporavka i razvoja.Taj 
set objavljujem u ovom članku  i stavljam ga na raspolaganje ekonomskim 
analitičarima i istraživačima. Naravno da ću i sam dati doprinos. u tom smislu, razume 
se, srazmeran mojim mogućnostima. 
 

Indikatori za analizu tekućih i razvojnih kretanja u 2000-11 u 55 zemalja 
Rangiranje i segmentiranje su izvršeni na osnovu proseka 2000-11 

Objašnjenje kategorija u kol. 3 - 13 je u podnožju tabele 
 

 Coun 
GDP 

growth 
(ann. 
%) 

Agricul. 
value 
added 
(% of 
GDP) 

Indust. 
value 
added 
(% of 
GDP) 

Servic. 
etc., 
value 
added 
(% of 
GDP) 

Gen. 
gover. 
final 

consum 
expend 
(ann. % 
growth) 

Househ 
final 

consum 
Expend, 
etc. (% 
of GDP) 

Gross 
capital 
format 
(% of 
GDP) 

Extern. 
balan. 

on 
goods 
and 

servic. 
(% of 
GDP) 

Capit. 
Coeff. 

(I 2000-
10) /(GD 
2001 -

11) 

Gross 
domes. 
savings 
( in % of 

GDP) 

FDI, net 
inflows 
(in % of 
GDP) 

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 
Zemlje sa veoma visokim prosecima  stopa rasta 

1 Qatar 13,1     15,6 33,5 30,6 1,6 64,1 3,8 
2 China 10,2 12,0 46,5 41,5 9,3 38,8 42,5 4,5 2,2 47,0 3,6 
3 India 7,2 19,4 27,3 53,3 5,9 59,5 32,2 -3,0 2,3 29,1 1,6 
Zemlje sa visokim prosecima stopa rasta 

4 Belar. 7,1 10,5 41,1 48,5 0,9 55,4 31,0 -5,4 2,7 25,6 2,4 
5 Indone. 5,3 14,6 46,3 39,1 7,6 60,7 26,3 4,8 1,4 31,1 0,7 
6 Russ. 5,3 5,2 35,8 59,0 1,5 49,4 21,7 11,3 1,3 33,0 2,5 
7 Alban. 5,2 22,7 19,1 58,2 5,3 87,9 26,2 -23,3 2,6 2,9 6,1 
8 Mold. 5,1 18,3 17,7 64,0 7,0 91,6 27,3 -37,2 1,8 -9,9 6,2 
Zemlje sa  srednje-visokim prosecima stopa rasta 

9 UAEmir. 4,9 1,5 52,9 45,6 5,7 60,8 21,7 10,0 1,6 31,7 3,6 
10 Eston. 4,7 3,7 28,4 67,9 2,5 54,8 29,9 -3,5 2,7 26,5 9,9 
11 Lithuan. 4,6 4,6 30,9 64,5 3,0 64,9 21,5 -6,4 2,0 15,1 3,6 
12 Ukra. 4,7 11,1 34,0 55,0 1,7 59,4 22,1 -0,4 1,7 21,7 4,3 
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13 Turk. 4,6 10,1 28,5 61,5 3,9 70,6 19,5 -2,9 1,6 16,6 1,7 
14 Argen. 4,5 8,9 32,3 58,8  61,9 19,5 5,3 2,8 24,9 2,2 
15 Korea 4,5 3,4 37,4 59,2 4,2 54,3 29,5 2,1 3,8 31,6 0,6 
16 Latvia 4,4 4,0 22,4 73,6 -0,2 62,6 29,4 -10,9 2,8 18,5 4,3 
17 Slovak 4,4 4,2 36,3 59,5 3,8 57,6 26,1 -2,9 2,5 23,2 4,7 
18 Bulgar. 4,1 8,3 29,3 62,3 2,1 67,1 25,7 -10,6 2,3 15,1 12,3 
19 Poland 4,0 4,4 30,8 64,8 3,9 63,4 21,2 -2,4 2,2 18,5 3,9 
20 B - H 4,0 9,4 25,5 65,0  91,4 21,8 -37,3 2,2 -15,4 4,6 
21 Rom. 3,9 10,5 37,1 52,4 7,0 71,2 24,5 -8,0 1,9 16,5 4,6 
22 Israel 3,8    2,1 56,8 18,1 -0,5 2,4 17,6 4,1 
23 Sa. Arab. 3,7 3,4 54,3 34,0 8,6 32,4 20,4 23,7 1,7 44,1 3,4 
24 Serbia 3,7 12,8 28,4 58,7 6,8 79,1 21,1 -20,3 1,8 0,8 3,9 
25 Brazil 3,6 6,0 28,0 66,1 2,9 61,0 17,9 1,0 1,1 18,9 2,9 
26 Monten. 3,6 10,6 21,7 67,7  79,2 23,6 -27,2 2,2 -3,6  
27 Venezu. 3,5 4,5 51,9 43,6 6,4 52,9 24,0 10,8 2,6 34,8 1,3 
28 So. Afric. 3,5 3,1 31,6 65,3 4,6 61,8 18,5 0,2 1,5 18,6 1,7 
Zemlje sa srednje-niskim  prosecima stopa rasta 

29 Czech 3,4 2,9 36,1 61,1 1,6 50,3 27,3 1,4 2,5 28,8 5,3 
30 Australia 3,0 3,1 24,3 72,6 2,9 56,8 26,6 -1,0 1,9 25,7 3,2 
31 Ireland 2,9 1,9 36,2 61,9 2,9 47,0 21,4 14,4 3,7 35,8 15,0 
32 Maced. 2,8 11,8 29,5 58,7 1,1 76,2 23,0 -18,7 2,2 4,3 5,4 
33 Cyprus 2,8 3,0 19,2 77,8 3,3 65,7 19,5 -3,4 2,3 14,8 7,4 
34 Sloven. 2,7 2,7 34,1 63,2 3,1 55,1 26,3 -0,6 3,4 25,7 2,3 
35 Swed. 2,5 1,8 27,5 70,7 1,0 48,2 18,4 7,0 2,2 25,4 4,7 
36 Croat. 2,5 5,5 27,9 66,7 1,2 59,4 25,3 -5,1 3,0 20,3 5,2 
37 Mexico 2,4 3,9 33,0 63,2 1,1 66,3 24,0 -1,7 3,8 22,4 2,8 
38 Can. 2,2 2,0 31,9 66,1 2,8 56,3 21,4 2,4 2,4 23,8 3,5 
39 Finl. 2,2 3,0 32,4 64,7 1,2 51,9 20,5 5,1 2,9 25,6 3,6 
40 Hung. 2,2 4,4 30,4 65,2 1,2 55,5 23,1 0,3 2,6 23,3 11,5 
41 Spain 2,2 3,4 28,6 68,0 4,3 58,0 27,0 -3,6 3,5 23,4 3,8 
Zemlje sa niskim prosecima stopa rasta 

42 Switz. 1,9  26,3  1,0 59,0 21,6 8,1 2,2 29,7 5,0 
43 U.K. 1,9 0,8 23,7 75,4 2,1 64,5 16,7 -2,3 3,6 14,4 5,0 
44 U.S. 1,8 1,2 21,7 77,2 2,0 70,3 18,0 -4,4 4,7 13,6 1,7 
45 Austria 1,8 1,8 29,6 68,7 1,2 54,5 22,8 4,0 3,0 26,8 5,0 
46 Norw. 1,7 1,6 40,9 57,6 2,4 43,0 21,6 14,6 2,2 36,3 3,0 
47 Belg. 1,6 1,0 24,2 74,9 1,7 52,3 21,4 3,4 2,9 24,8 16,4 
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48 Netherl. 1,6 2,2 24,4 73,4 2,9 47,8 19,7 7,4 2,9 27,0 6,0 
49 Greece 1,5    2,1 70,6 22,9 -11,9 3,4 11,0 0,8 
50 France 1,4 2,4 21,1 76,5 1,6 57,0 19,9 -0,6 2,9 19,3 2,7 
51 Germ. 1,3 1,0 29,3 69,7 1,2 57,9 18,5 4,6 2,9 23,2 2,0 
52 Denm. 0,9 1,7 25,0 73,3 1,5 48,2 20,2 4,8 3,0 25,0 3,3 
53 Japan 0,8 1,3 28,4 70,3 1,9 58,1 22,3 1,0 6,0 23,3 0,2 
54 Portu. 0,7 2,9 25,3 71,8 1,5 64,7 23,3 -8,3 3,7 15,0 3,5 
55 Italy 0,7 2,3 26,9 70,8 1,4 59,5 20,8 -0,1 3,4 20,7 1,1 

 Izvor podataka za izradu/obradu ovih indikatora: WB DataBank, maj 2013  
 
Objašnjenje kategorija u kol. 3 - 13: 
GDP growth (annual %) (Col. 3): Annual percentage growth rate of GDP at market prices based on constant 
local currency. Aggregates are based on constant 2000 U.S. dollars. GDP is the sum of gross value added by all 
resident producers in the economy plus any product taxes and minus any subsidies not included in the value of 
the products. It is calculated without making deductions for depreciation of fabricated assets or for depletion and 
degradation of natural resources. 
Agriculture, value added (% of GDP) (Col. 4): Agriculture corresponds to ISIC divisions 1-5 and includes forestry, 
hunting, and fishing, as well as cultivation of crops and livestock production. Value added is the net output of a 
sector after adding up all outputs and subtracting intermediate inputs. It is calculated without making deductions 
for depreciation of fabricated assets or depletion and degradation of natural resources. The origin of value added 
is determined by the International Standard Industrial Classification (ISIC), revision 3. Note: For VAB countries, 
gross value added at factor cost is used as the denominator. 
Industry, value added (% of GDP) (Col. 5): Industry corresponds to ISIC divisions 10-45 and includes 
manufacturing (ISIC divisions 15-37). It comprises value added in mining, manufacturing (also reported as a 
separate subgroup), construction, electricity, water, and gas. Value added is the net output of a sector after 
adding up all outputs and subtracting intermediate inputs. It is calculated without making deductions for 
depreciation of fabricated assets or depletion and degradation of natural resources. The origin of value added is 
determined by the International Standard Industrial Classification (ISIC), revision 3. Note: For VAB countries, 
gross value added at factor cost is used as the denominator. 
Services, etc., value added (% of GDP) (Col. 6): Services correspond to ISIC divisions 50-99 and they include 
value added in wholesale and retail trade (including hotels and restaurants), transport, and government, 
financial, professional, and personal services such as education, health care, and real estate services. Also 
included are imputed bank service charges, import duties, and any statistical discrepancies noted by national 
compilers as well as discrepancies arising from rescaling. Value added is the net output of a sector after adding 
up all outputs and subtracting intermediate inputs. It is calculated without making deductions for depreciation of 
fabricated assets or depletion and degradation of natural resources. The industrial origin of value added is 
determined by the International Standard Industrial Classification (ISIC), revision 3. Note: For VAB countries, 
gross value added at factor cost is used as the denominator. 
General government final consumption expenditure (annual % growth) (Col. 7): Annual percentage growth of 
general government final consumption expenditure based on constant local currency. Aggregates are based on 
constant 2000 U.S. dollars. General government final consumption expenditure (general government 
consumption) includes all government current expenditures for purchases of goods and services (including 
compensation of employees). It also includes most expenditures on national defense and security, but excludes 
government military expenditures that are part of government capital formation. 
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Household final consumption expenditure, etc. (% of GDP) (Col. 8): Household final consumption expenditure 
(formerly private consumption) is the market value of all goods and services, including durable products (such as 
cars, washing machines, and home computers), purchased by households. It excludes purchases of dwellings 
but includes imputed rent for owner-occupied dwellings. It also includes payments and fees to governments to 
obtain permits and licenses. Here, household consumption expenditure includes the expenditures of nonprofit 
institutions serving households, even when reported separately by the country. This item also includes any 
statistical discrepancy in the use of resources relative to the supply of resources. 
Gross capital formation (% of GDP) (Col. 9): Gross capital formation (formerly gross domestic investment) 
consists of outlays on additions to the fixed assets of the economy plus net changes in the level of inventories. 
Fixed assets include land improvements (fences, ditches, drains, and so on); plant, machinery, and equipment 
purchases; and the construction of roads, railways, and the like, including schools, offices, hospitals, private 
residential dwellings, and commercial and industrial buildings. Inventories are stocks of goods held by firms to 
meet temporary or unexpected fluctuations in production or sales, and "work in progress." According to the 1993 
SNA, net acquisitions of valuables are also considered capital formation. 
External balance on goods and services (% of GDP) (Col. 10): External balance on goods and services (formerly 
resource balance) equals exports of goods and services minus imports of goods and services (previously 
nonfactor services). 
CAPITAL COEFFICIENT (Col. 11): the ratio of the value of capital (∆I) to the value of output (∆GDP) 
Gross domestic savings (% of GDP) (Col. 12): Gross domestic savings are calculated as GDP less final 
consumption expenditure (total consumption). 
Foreign direct investment, net inflows (% of GDP) (Col. 13): Foreign direct investment are the net inflows of 
investment to acquire a lasting management interest (10 percent or more of voting stock) in an enterprise 
operating in an economy other than that of the investor. It is the sum of equity capital, reinvestment of earnings, 
other long-term capital, and short-term capital as shown in the balance of payments. This series shows net 
inflows (new investment inflows less disinvestment) in the reporting economy from foreign investors, and is 
divided by GDP. 

   
***  

M2. Ekonomske stope rasta 2000-12,u 55 zemalja, po godinama, 
rangirane i segmentirane na osnovu proseka u periodu 

 
Uvodni akcenti 
Sa stopama ekonomskog rasta bavili smo se nedavno u članku M1. Paradoks - iluzija 
bržeg rasta GDP per capita u current US$ od realnog ekonomskog rasta - komparativna 
analiza za predkrizni i krizni period, za 69 zemalja, ali sa drugačijim pretenzijama:  
1) da identifikujemo koje su zemlje, grupacije najranjivije na uticaj globalne ekonomske 
krize, i 
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2) da potpuno razotkrijemo paradoks da GDP per capita u tekućim US$, raste gotovo 
nezavisno od kretanja stopa rasta, već mnogo više: (a) od obezvređenja US$ kao de 
facto svetskog novca, i (b) od nerealnih pariteta deviznih kurseva. 
U ovom članku cilj nam je drugačiji, fundamentalniji:  
1) da još jednom (jer smo se tim pitanjem bavili u mnogim člancima na ovom sajtu 
www.radmilovicstanko.com) potenciramo ogromne i dalekosežne dedabalanse u 
stopama ekonomskog rasta između ključnih zemalja i grupacija u svetu, i  
2) da otkrijemo/razjasnimo što je moguće više uzroka/faktora od kojih to zavisi.. 
Svestan sam da na pitanje ovih debalansa u stopa ekonomskog rasta postoje sasvim 
drugačija gledišta i ocene, koja se svode približno na sledeće. 
(i) u pitanju je poznati uticaj niskih statistički baza; 
(ii) ili, manje statistički žargonom rečeno, reč je o elemenarnoj logici da se lakše 
ostvaruju visoke stope rasta na niskom nivou razvijenosti, i obrnuto. 
To jeste istina, ali nije cela istina. 
Donja tabela pokazuje da mnoge zemlje sa istim ili sličnim polaznim karakteristika (što 
se vidi iz mnogih članaka na ovom sajtu, a i inače, to su i opštepoznate činjenice) 
ostvaruju bitno različite tekućei razvojne rezultate.   
Da bi se došlo do željenih saznanja/odgovora, očigledno su potrebna  dublja i 
svestranija analigtička istraživanja. A to se ne može ostvariti samo posmatranjem 
investicija i štednje (akumulacije), što smo prezentovali u članku M2. Međuzaviznost 
ekonomskog rasta, investicija i štednje (akumulacije) - komparativna analiza za 
predkrizni i krizni period, za 69 zemalja. A učinili smo to upravo iz razloga što mnogi 
smatraju da prvenstveno u veličini štednje i investicija (uprkos ostvarivanju više nego 
slabe domaće štednje, akumulacije) leži ključ bržeg ekonomskog razvoja. Ali, očigledno 
je da uz samo dva-tri, pa i nekoliko indikatora, ne možemo mnogo toga spoznati i otkriti. 
Zbog toga sam sada pripremio mnogo veći set indikatora (14 za 55 zemalja i 12 godina) 
za kompleksniju istraživačku analizu i konceptualizaciju strategije oporavka i razvoja. 
Taj set objavljujem u posebnom članku ...... i stavljam ga na raspolaganje ekonomskim 
analitičarima i istraživačima. Naravno da ću i sam dati doprinos. u tom smislu, razume 
se, srazmeran mojim mogućnostima. 
 
 

GDP, stalne cene, procentuelne promene (procenti. stope rasta) 
Rangiranje i segmentiranje su izvršeni na osnovu proseka 2000-12 
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 Scale 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 
Prose. 
2000-

12 
Zemlje sa veoma visokim prosecima  stopa rasta 

1 Qatar 10,9 6,3 3,2 6,3 17,7 7,5 26,2 18,0 17,7 12,0 16,7 13,0 6,6 12,5 
2 China 8,4 8,3 9,1 10,0 10,1 11,3 12,7 14,2 9,6 9,2 10,4 9,3 7,8 10,0 
3 India 5,7 3,9 4,6 6,9 7,7 9,1 9,4 10,1 6,2 5,0 11,2 7,7 4,0 7,0 
Zemlje sa visokim prosecima stopa rasta 

4 Belar. 5,8 4,7 5,0 7,0 11,5 9,4 10,0 8,6 10,2 0,2 7,7 5,5 1,5 6,7 
5 UAEmir. 12,3 1,8 -0,7 16,4 10,1 8,6 8,8 6,6 5,3 -4,8 1,3 5,2 3,9 5,8 
6 Sa. Arab. 5,2 0,4 0,2 7,9 4,7 7,3 5,6 6,0 8,4 1,8 7,4 8,5 6,8 5,4 
7 Indone. 4,2 3,6 4,5 4,8 5,0 5,7 5,5 6,3 6,0 4,6 6,2 6,5 6,2 5,3 
8 Russ. 10,0 5,1 4,7 7,3 7,2 6,4 8,2 8,5 5,2 -7,8 4,5 4,3 3,4 5,2 
9 Alban. 7,3 7,9 4,2 5,8 5,7 5,8 5,4 5,9 7,5 3,3 3,5 3,0 1,3 5,1 
Zemlje sa  srednje-visokim prosecima stopa rasta 

10 Eston. 10,0 7,5 7,9 7,8 6,3 8,9 10,1 7,5 -4,2 -14,1 3,3 8,3 3,2 4,8 
11 Lithuan. 3,6 6,7 6,8 10,3 7,4 7,8 7,8 9,8 2,9 -14,8 1,5 5,9 3,6 4,6 
12 Mold. 2,1 6,1 7,8 6,6 7,4 7,5 4,8 3,0 7,8 -6,0 7,1 6,8 -0,8 4,6 
13 Turk. 6,8 -5,7 6,2 5,3 9,4 8,4 6,9 4,7 0,7 -4,8 9,2 8,5 2,6 4,5 
14 Latvia 5,7 7,3 7,2 7,6 8,9 10,1 11,2 9,6 -3,3 -17,7 -0,9 5,5 5,6 4,4 
15 Ukra. 5,9 9,1 5,2 9,5 12,1 3,0 7,4 7,6 2,3 -14,8 4,1 5,2 0,2 4,4 
16 Argen. -0,8 -4,4 -10,9 9,0 8,9 9,2 8,5 8,7 6,8 0,9 9,2 8,9 1,9 4,3 
17 Korea 8,8 4,0 7,2 2,8 4,6 4,0 5,2 5,1 2,3 0,3 6,3 3,6 2,0 4,3 
18 Slovak  1,4 3,5 4,6 4,8 5,1 6,7 8,3 10,5 5,8 -4,9 4,4 3,2 2,0 4,2 
19 Bulgar. 5,4 4,2 4,7 5,5 6,7 6,4 6,5 6,4 6,2 -5,5 0,4 1,8 0,8 3,8 
20 Israel 9,3 -0,2 -0,6 1,5 4,8 4,7 5,8 5,9 4,1 1,1 5,0 4,6 3,1 3,8 
21 Poland 4,3 1,2 1,4 3,9 5,3 3,6 6,2 6,8 5,1 1,6 3,9 4,3 2,0 3,8 
22 Rom. 2,9 5,7 5,1 5,2 8,5 4,2 7,9 6,3 7,3 -6,6 -1,1 2,2 0,3 3,7 
23 Venezu. 3,7 3,4 -8,9 -7,8 18,3 10,3 9,9 8,8 5,3 -3,2 -1,5 4,2 5,5 3,7 
24 So. Afric. 4,2 2,7 3,7 2,9 4,6 5,3 5,6 5,5 3,6 -1,5 3,1 3,5 2,5 3,5 
Zemlje sa srednje-niskim  prosecima stopa rasta 

25 Brazil 4,3 1,3 2,7 1,1 5,7 3,2 4,0 6,1 5,2 -0,3 7,5 2,7 0,9 3,4 
26 Monten. n/a 1,1 1,9 2,5 4,4 4,2 8,6 10,7 6,9 -5,7 2,5 3,2 0,0 3,4 
27 B - H 4,4 2,4 5,1 3,9 6,3 3,9 6,0 6,1 5,6 -2,9 0,7 1,3 -0,7 3,2 
28 Serbia 5,3 5,3 4,3 2,5 9,3 5,4 3,6 5,4 3,8 -3,5 1,0 1,6 -1,8 3,2 
29 Australia 3,2 2,5 4,1 3,1 4,1 3,1 2,7 4,6 2,7 1,4 2,6 2,4 3,6 3,1 
30 Ireland 10,7 5,3 5,6 3,9 4,4 5,9 5,4 5,4 -2,1 -5,5 -0,8 1,4 0,9 3,1 
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31 Czech 4,2 3,1 2,1 3,8 4,7 6,8 7,0 5,7 3,1 -4,5 2,5 1,9 -1,2 3,0 
32 Maced. 4,5 -4,5 0,9 2,8 4,6 4,4 5,0 6,2 5,0 -0,9 2,9 2,9 -0,3 2,6 
33 Cyprus 5,0 4,0 2,1 1,9 4,2 3,9 4,1 5,1 3,6 -1,9 1,3 0,5 -2,4 2,4 
34 Swed. 4,6 1,4 2,5 2,5 3,7 3,2 4,6 3,4 -0,8 -5,0 6,3 3,8 1,2 2,4 
35 Mexico 6,0 -0,9 0,1 1,4 4,0 3,2 5,1 3,2 1,2 -6,0 5,3 3,9 3,9 2,3 
36 Sloven. 4,3 2,9 3,8 2,9 4,4 4,0 5,9 7,0 3,4 -7,8 1,2 0,6 -2,3 2,3 
37 Can. 5,1 1,7 2,8 2,0 3,2 3,1 2,7 2,1 1,1 -2,8 3,2 2,6 1,8 2,2 
38 Croat. 4,2 3,7 4,9 5,4 4,1 4,3 4,9 5,1 2,1 -6,9 -2,3 0,0 -2,0 2,1 
39 Finl. 5,3 2,3 1,8 2,0 4,1 2,9 4,4 5,3 0,3 -8,5 3,3 2,8 -0,2 2,0 
Zemlje sa niskim prosecima stopa rasta 

40 Hung. 4,2 3,8 4,5 3,8 4,6 4,1 3,9 0,1 0,7 -6,7 1,2 1,7 -1,7 1,9 
41 Spain 5,1 3,7 2,7 3,1 3,3 3,6 4,1 3,5 0,9 -3,7 -0,3 0,4 -1,4 1,9 
42 Switz. 3,7 1,2 0,2 0,0 2,4 2,7 3,8 3,8 2,2 -1,9 3,0 1,9 1,0 1,8 
43 U.K. 4,2 2,9 2,4 3,8 2,9 2,8 2,6 3,6 -1,0 -4,0 1,8 0,9 0,2 1,8 
44 U.S. 4,1 1,1 1,8 2,5 3,5 3,1 2,7 1,9 -0,3 -3,1 2,4 1,8 2,2 1,8 
45 Austria 3,7 0,9 1,7 0,9 2,6 2,4 3,7 3,7 1,4 -3,8 2,1 2,7 0,8 1,7 
46 Norw. 3,3 2,0 1,5 1,0 4,0 2,6 2,3 2,7 0,0 -1,4 0,2 1,3 3,0 1,7 
47 Belg. 3,7 0,8 1,4 0,8 3,3 1,8 2,7 2,9 1,0 -2,8 2,4 1,8 -0,2 1,5 
48 Netherl. 3,9 1,9 0,1 0,3 2,2 2,0 3,4 3,9 1,8 -3,7 1,6 1,0 -0,9 1,4 
49 France 3,7 1,8 0,9 0,9 2,5 1,8 2,5 2,3 -0,1 -3,1 1,7 1,7 0,0 1,3 
50 Germ. 3,3 1,6 0,0 -0,4 0,7 0,8 3,9 3,4 0,8 -5,1 4,0 3,1 0,9 1,3 
51 Japan 2,3 0,4 0,3 1,7 2,4 1,3 1,7 2,2 -1,0 -5,5 4,7 -0,6 2,0 0,9 
52 Denm. 3,5 0,7 0,5 0,4 2,3 2,4 3,4 1,6 -0,8 -5,7 1,6 1,1 -0,6 0,8 
53 Greece 3,5 4,2 3,4 5,9 4,4 2,3 5,5 3,5 -0,2 -3,1 -4,9 -7,1 -6,4 0,8 
54 Portu. 3,9 2,0 0,8 -0,9 1,6 0,8 1,4 2,4 0,0 -2,9 1,9 -1,6 -3,2 0,5 
55 Italy 3,7 1,9 0,5 0,0 1,7 0,9 2,2 1,7 -1,2 -5,5 1,7 0,4 -2,4 0,4 

Izvor podataka za izradu/obradu ovih indikatora: IMF Database  april 2013, sa podacima za 2012 

***    
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M3. Investicije, njihova pokrivenost domaćom štednjom, njihova 
efektivnost - sve u korelaciji sa ekonomskim stopama rasta - za 55 

zemalja 
U članku M2. Međuzaviznost ekonomskog rasta, investicija i štednje (akumulacije) 
- komparativna analiza za predkrizni i krizni period, za 69 zemalja prezentovane su 
iste kategorije, ali sa fokusom na promenama do kojih je došlo u kriznom periodu (2008-
12) u odnosu na predkrizni (2000-07). U ovom članku faktografija iz Indikatori (11) o 
tekućim i razvojnim kretanjima za 2000-11 u 55 zemalja je dalje obrađena u smislu 
komparacije investicija i štednje, zatim efektivnosti investicija izražene u vidu kapitalnih 
koeficije - sve u cilju  utvrđivanja međuzavisnosti ovih kategorija sa stopama 
ekonomskog rasta. 
U tom smislu, dole su tabelarno (najpre pojedinačno) prezentovani aspekti: 
Bruto domaće investicije, Gross capital formation (u % of GDP) - Rang pozicije u uzorku 
od 55 zemalja 
Bruto domaća štednja (akumulacija), Gross domestic savings (u % of GDP) - Rang 
pozicije u uzorku od 55 zemalja 
Efektivnost investicija - Kapitalni koeficijent (I od 2000 do 2010)/(GDPod 2001 do 2011) 
za svih 55 zemalja posmatranog uzorka 
a zatim u integrisanoj tabeli:   
Investicije, njihova pokrivenost domaćom štednjom i njihova efektivnost - sve u korelaciji 
sa stopama ekonomskog rasta (rasta GDP). 
  

Bruto domaće investicije - Gross capital formation (ranije gross 
domestic investment) 
Gross capital formation (formerly gross domestic investment) consists of outlays on 
additions to the fixed assets of the economy plus net changes in the level of inventories. 
Fixed assets include land improvements (fences, ditches, drains, and so on); plant, 
machinery, and equipment purchases; and the construction of roads, railways, and the 
like, including schools, offices, hospitals, private residential dwellings, and commercial 
and industrial buildings. Inventories are stocks of goods held by firms to meet temporary 
or unexpected fluctuations in production or sales, and "work in progress." According to 
the 1993 SNA, net acquisitions of valuables are also considered capital formation. 
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Bruto domaće investicije, Gross capital formation (u % of GDP) - Rang pozicije u 
uzorku od 55 zemalja 

Indikatore i rang pozicije pripremio  prof. Stanko Radmilović na osnovu podataka iz WB 
DataBank, maj 2013. 

 
Rank position 

 Country Gross capital formation 
(% of GDP) 

1 China 42,5 
2 Qatar 33,5 
3 India 32,2 
4 Belarus 31,0 
5 Estonia 29,9 
6 Korea, R. 29,5 
7 Latvia 29,4 
8 Czech... 27,3 
9 Moldova 27,3 
10 Spain 27,0 
11 Austral. 26,6 
12 Indones. 26,3 
13 Slovenia 26,3 
14 Albania 26,2 
15 Slovak... 26,1 
16 Bulgaria 25,7 
17 Croatia 25,3 
18 Roman. 24,5 
19 Mexico 24,0 
20 Venezue. 24,0 
21 Portugal 23,3 
22 Hunga. 23,1 
23 Maced. 23,0 
24 Greece 22,9 
25 Austria 22,8 
26 Montene. 23,6 
27 Japan 22,3 
28 Ukraine 22,1 
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29 B - H 21,8 
30 Russia... 21,7 
31 UAEmir. 21,7 
32 Norway 21,6 
33 Switzerl... 21,6 
34 Lithuan. 21,5 
35 Belgium 21,4 
36 Canada 21,4 
37 Ireland 21,4 
38 Poland 21,2 
39 Serbia 21,1 
40 Italy 20,8 
41 Finland 20,5 
42 Sa. Arab. 20,4 
43 Denmark 20,2 
44 France 19,9 
45 Netherl. 19,7 
46 Argent. 19,5 
47 Cyprus 19,5 
48 Turkey 19,5 
49 Germany 18,5 
50 So. Afric. 18,5 
51 Sweden 18,4 
52 Israel 18,1 
53 U S 18,0 
54 Brazil 17,9 
55 U K 16,7 

  
 

Bruto domaća štednja (akumulacija), (u % od GDP) 
Gross domestic savings (% of GDP): Gross domestic savings are calculated as GDP 
less final consumption expenditure (total consumption). 
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Bruto domaća štednja (akumulacija), Gross domestic savings (u % of GDP) - Rang 

pozicije u uzorku od 55 zemalja 
Indikatore i rang pozicije pripremio  prof. Stanko Radmilović na osnovu podataka iz WB 

DataBank, maj 2013. 
Rank position Country Gross domes. savings ( 

in % of GDP) 
1 Qatar 64,1 
2 China 47,0 
3 Sa. Arab. 44,1 
4 Norway 36,3 
5 Ireland 35,8 
6 Venezue. 34,8 
7 Russia... 33,0 
8 UAEmir. 31,7 
9 Korea, R. 31,6 
10 Indones. 31,1 
11 India 29,1 
12 Switzerl... 29,7 
13 Czech... 28,8 
14 Netherl. 27,0 
15 Austria 26,8 
16 Estonia 26,5 
17 Austral. 25,7 
18 Slovenia 25,7 
19 Belarus 25,6 
20 Finland 25,6 
21 Sweden 25,4 
22 Denmark 25,0 
23 Argent. 24,9 
24 Belgium 24,8 
25 Canada 23,8 
26 Spain 23,4 
27 Hunga. 23,3 
28 Japan 23,3 
29 Germany 23,2 
30 Slovak... 23,2 
31 Mexico 22,4 
32 Ukraine 21,7 
33 Italy 20,7 
34 Croatia 20,3 
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35 France 19,3 
36 Brazil 18,9 
37 So. Afric. 18,6 
38 Latvia 18,5 
39 Poland 18,5 
40 Israel 17,6 
41 Turkey 16,6 
42 Roman. 16,5 
43 Bulgaria 15,1 
44 Lithuan. 15,1 
45 Portugal 15,0 
46 Cyprus 14,8 
47 U K 14,4 
48 U S 13,6 
49 Greece 11,0 
50 Maced. 4,3 
51 Albania 2,9 
52 Serbia 0,8 
53 Montene. -3,6 
54 Moldova -9,9 
55 B - H -15,4 

Efektivnost investicija - Kapitalni koeficijent - ICOR 
Po definiciji Kapitalni koeficijent je odnos veličina investiranog kapitala (ΔI) i povećanja 
outputa (ΔGDP). 
I teorijski i praktično to je indikator efektivnosti investicija. Konkretno ovde, on pokazuje 
koliko je novčanih jedinica (tekućih US$ u periodu 2000-10) investirano da bi 
obezbedio porast od jedne novčane jednice GDP (tekućih US$ u periodu 2001-11). 
Samo po sebi se razume: što je kapitalni koeficijent viši, utoliko je investiranje  
nepovoljnije, manje efektivno. 
Kapitalni koeficijent (I od 2000 do 2010)/(GDP od 2001 do 2011 za svih 55 zemalja 

posmatranog uzorka 
Indikatore i rang pozicije pripremio  prof. Stanko Radmilović na osnovu podataka iz WB 

DataBank, maj 2013. 
Rank 

 Country Capital Coeffic. (I od 2000 do 
2010)/ (GDPod 2001 do 2011) 

1 Brazil 1,1 
2 Russia... 1,3 
3 Indones. 1,4 
4 So. Afric. 1,5 
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5 Qatar 1,6 
6 Turkey 1,6 
7 UAEmir. 1,6 
8 Sa. Arab. 1,7 
9 Ukraine 1,7 
10 Serbia 1,8 
11 Moldova 1,8 
12 Austral. 1,9 
13 Roman. 1,9 
14 Lithuan. 2,0 
15 B - H 2,2 
16 China 2,2 
17 Maced. 2,2 
18 Montene. 2,2 
19 Norway 2,2 
20 Poland 2,2 
21 Sweden 2,2 
22 Switzerl... 2,2 
23 Bulgaria 2,3 
24 Cyprus 2,3 
25 India 2,3 
26 Canada 2,4 
27 Israel 2,4 
28 Czech... 2,5 
29 Slovak... 2,5 
30 Albania 2,6 
31 Hunga. 2,6 
32 Venezue. 2,6 
33 Belarus 2,7 
34 Estonia 2,7 
35 Argent. 2,8 
36 Latvia 2,8 
37 Belgium 2,9 
38 Finland 2,9 
39 France 2,9 
40 Germany 2,9 
41 Netherl. 2,9 
42 Austria 3,0 
43 Croatia 3,0 
44 Denmark 3,0 
45 Italy 3,4 
46 Greece 3,4 
47 Slovenia 3,4 
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48 Spain 3,5 
49 U K 3,6 
50 Ireland 3,7 
51 Portugal 3,7 
52 Korea, R. 3,8 
53 Mexico 3,8 
54 U S 4,7 
55 Japan 6,0 

Investicije, njihova pokrivenost domaćom štednjom i njihova efektivnost 
- sve u korelaciji sa stopama ekonomskog rasta (procentualnog rasta 
GDP) 
Radi iskazivanja i komparacije odnosa investicija i štednje (pokrivenosti bruto domaćih 
investicija, bruto domaćom štednjom), identifikovanja međuzavisnosti ekonomskih stopa 
rasta i stopa rasta investicija i njihove efektivnosti, sve tri gore prezentovane tabele 
kompletno su objedinjene u jednu, koja sledi u nastavku.   

S Gross capital format. (% of 
GDP) 

Gross domes. savings ( in % 
of GDP) 

Capital Coeffic. (I od 2000 
do 2010)/ (GDPod 2001 

do 2011) 
Rank Country % Rank Country % Rank Country % Rank Country % 

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 
1 Qatar 12,5 2 Qatar 33,5 1 Qatar 64,1 5 Qatar 1,6 
2 China 10,0 1 China 42,5 2 China 47,0 16 China 2,2 
3 India 7,0 3 India 32,2 11 India 29,1 25 India 2,3 
4 Belar. 6,7 4 Belarus 31,0 19 Belarus 25,6 33 Belarus 2,7 
5 UAEmir. 5,8 31 UAEmir. 21,7 8 UAEmir. 31,7 7 UAEmir. 1,6 
6 Sa. Arab. 5,4 42 Sa. Arab. 20,4 3 Sa. Arab. 44,1 8 Sa. Arab. 1,7 
7 Indone. 5,3 12 Indones. 26,3 10 Indones. 31,1 3 Indones. 1,4 
8 Russ. 5,2 30 Russia... 21,7 7 Russia... 33,0 2 Russia... 1,3 
9 Alban. 5,1 14 Albania 26,2 51 Albania 2,9 30 Albania 2,6 
10 Eston. 4,8 5 Estonia 29,9 16 Estonia 26,5 34 Estonia 2,7 
11 Lithuan. 4,6 34 Lithuan. 21,5 44 Lithuan. 15,1 14 Lithuan. 2,0 
12 Mold. 4,6 9 Moldova 27,3 54 Moldova -9,9 11 Moldova 1,8 
13 Turk. 4,5 48 Turkey 19,5 41 Turkey 16,6 6 Turkey 1,6 
14 Latvia 4,4 7 Latvia 29,4 38 Latvia 18,5 36 Latvia 2,8 
15 Ukra. 4,4 28 Ukraine 22,1 32 Ukraine 21,7 9 Ukraine 1,7 
16 Argen. 4,3 46 Argent. 19,5 23 Argent. 24,9 35 Argent. 2,8 
17 Korea 4,3 6 Korea, R. 29,5 9 Korea, R. 31,6 52 Korea, R. 3,8 
18 Slovak 4,2 15 Slovak... 26,1 30 Slovak... 23,2 29 Slovak... 2,5 
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19 Bulgar. 3,8 16 Bulgaria 25,7 43 Bulgaria 15,1 23 Bulgaria 2,3 
20 Israel 3,8 52 Israel 18,1 40 Israel 17,6 27 Israel 2,4 
21 Poland 3,8 38 Poland 21,2 39 Poland 18,5 20 Poland 2,2 
22 Rom. 3,7 18 Roman. 24,5 42 Roman. 16,5 13 Roman. 1,9 
23 Venezu. 3,7 20 Venezue. 24,0 6 Venezue. 34,8 32 Venezue. 2,6 
24 So. Afric. 3,5 50 So. Afric. 18,5 37 So. Afric. 18,6 4 So. Afric. 1,5 
25 Brazil 3,4 54 Brazil 17,9 36 Brazil 18,9 1 Brazil 1,1 
26 Monten. 3,4 26 Montene. 23,6 53 Montene. -3,6 18 Montene. 2,2 
27 B - H 3,2 29 B - H 21,8 55 B - H -15,4 15 B - H 2,2 
28 Serbia 3,2 39 Serbia 21,1 52 Serbia 0,8 10 Serbia 1,8 
29 Australia 3,1 11 Austral. 26,6 17 Austral. 25,7 12 Austral. 1,9 
30 Ireland 3,1 37 Ireland 21,4 5 Ireland 35,8 50 Ireland 3,7 
31 Czech 3,0 8 Czech... 27,3 13 Czech... 28,8 28 Czech... 2,5 
32 Maced. 2,6 23 Maced. 23,0 50 Maced. 4,3 17 Maced. 2,2 
33 Cyprus 2,4 47 Cyprus 19,5 46 Cyprus 14,8 24 Cyprus 2,3 
34 Swed. 2,4 51 Sweden 18,4 21 Sweden 25,4 21 Sweden 2,2 
35 Mexico 2,3 19 Mexico 24,0 31 Mexico 22,4 53 Mexico 3,8 
36 Sloven. 2,3 13 Slovenia 26,3 18 Slovenia 25,7 47 Slovenia 3,4 
37 Can. 2,2 36 Canada 21,4 25 Canada 23,8 26 Canada 2,4 
38 Croat. 2,1 17 Croatia 25,3 34 Croatia 20,3 43 Croatia 3,0 
39 Finl. 2,0 41 Finland 20,5 20 Finland 25,6 38 Finland 2,9 
40 Hung. 1,9 22 Hunga. 23,1 27 Hunga. 23,3 31 Hunga. 2,6 
41 Spain 1,9 10 Spain 27,0 26 Spain 23,4 48 Spain 3,5 
42 Switz. 1,8 33 Switzerl... 21,6 12 Switzerl... 29,7 22 Switzerl... 2,2 
43 U.K. 1,8 55 U K 16,7 47 U K 14,4 49 U K 3,6 
44 U.S. 1,8 53 U S 18,0 48 U S 13,6 54 U S 4,7 
45 Austria 1,7 25 Austria 22,8 15 Austria 26,8 42 Austria 3,0 
46 Norw. 1,7 32 Norway 21,6 4 Norway 36,3 19 Norway 2,2 
47 Belg. 1,5 35 Belgium 21,4 24 Belgium 24,8 37 Belgium 2,9 
48 Netherl. 1,4 45 Netherl. 19,7 14 Netherl. 27,0 41 Netherl. 2,9 
49 France 1,3 44 France 19,9 35 France 19,3 39 France 2,9 
50 Germ. 1,3 49 Germany 18,5 29 Germany 23,2 40 Germany 2,9 
51 Japan 0,9 27 Japan 22,3 28 Japan 23,3 55 Japan 6,0 
52 Denm. 0,8 43 Denmark 20,2 22 Denmark 25,0 44 Denmark 3,0 
53 Greece 0,8 24 Greece 22,9 49 Greece 11,0 46 Greece 3,4 
54 Portu. 0,5 21 Portugal 23,3 45 Portugal 15,0 51 Portugal 3,7 
55 Italy 0,4 40 Italy 20,8 33 Italy 20,7 45 Italy 3,4 
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***  
M4. Upotreba GDP i suficit plasiran u inostranstvo, odnosno deficit 

pokrivan iz inostranstva, u periodu 2000-11, za 55 zemalja 
  
Ovaj članak, kao i članci M2 i M3 elaborira M1. Tačnije rečeno, reč je o analitičkom 
razmatranju određenih aspekata u članku M1: 
Finalna potrošnja države (bez zarada) - General government final consumption 
expenditure (annual % growth) 
Finalna potrošnja domaćinstava (uključujući i izdatke za trajna potrošna dobra) - 
Household final consumption expenditure, etc. (% of GDP) 
Bruto domaća štednja (akumulacija) - Gross domestic savings ( in % of GDP) 
Saldo spoljno-trgovinskog bilansa roba i usluga - External balance on goods and 
servicices (% of GDP) 
a zatim u integrisanoj tabeli:   
M4. Upotreba GDP i suficit plasiran u inostranstvo, odnosno deficit pokrivan iz 
inostranstva, u periodu 2000-11. 
 

Finalna potrošnja države (bez zarada) - General government final 
consumption expenditure (annual % growth), 2000-11 
General government final consumption expenditure (annual % growth): Annual 
percentage growth of general government final consumption expenditure based on 
constant local currency. Aggregates are based on constant 2000 U.S. dollars. General 
government final consumption expenditure (general government consumption) includes 
all government current expenditures for purchases of goods and services (including 
compensation of employees). It also includes most expenditures on national defense 
and security, but excludes government military expenditures that are part of government 
capital formation. 
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Finalna potrošnja države (bez zarada) - General government final consumption 
expenditure (annual % growth) 

Indikatore i rang pozicije pripremio  prof. Stanko Radmilović na osnovu podataka iz WB 
DataBank, maj 2013. 

Rank Country %of GDP 
1 2 3 
1 China 9,3 
2 S. Arab. 8,6 
3 Indones. 7,6 
4 Mold. 7,0 
5 Roman. 7,0 
6 Serbia 6,8 
7 Venez. 6,4 
8 India 5,9 
9 UAEmir. 5,7 
10 Alban. 5,3 
11 So. Afri. 4,6 
12 Spain 4,3 
13 Korea, 4,2 
14 Poland 3,9 
15 Turkey 3,9 
16 Slovak... 3,8 
17 Cyprus 3,3 
18 Sloven. 3,1 
19 Lithuan. 3,0 
20 Austral. 2,9 
21 Brazil 2,9 
22 Ireland 2,9 
23 Netherl. 2,9 
24 Cana. 2,8 
25 Eston. 2,5 
26 Norw. 2,4 
27 Bulg. 2,1 
28 Israel 2,1 
29 Gree. 2,1 
30 U K 2,1 
31 U S 2,0 
32 Japan 1,9 
33 Belgi. 1,7 
34 Ukrai. 1,7 
35 Czech... 1,6 
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36 France 1,6 
37 Denm. 1,5 
38 Portug. 1,5 
39 Russia... 1,5 
40 Italy 1,4 
41 Austria 1,2 
42 Croat. 1,2 
43 Finland 1,2 
44 Germ. 1,2 
45 Hunga. 1,2 
46 Maced. 1,1 
47 Mexi. 1,1 
48 Swed. 1,0 
49 Switzerl... 1,0 
50 Belar. 0,9 
51 Argent. ... 
52 B - H ... 
53 Latvia ... 
54 Monten. ... 
55 Qatar ... 

Finalna potrošnja domaćinstava (uključujući i izdatke za trajna potrošna 
dobra) - Household final consumption expenditure, etc. (% of GDP), 2000-
11 
Household final consumption expenditure, etc. (% of GDP): Household final consumption 
expenditure (formerly private consumption) is the market value of all goods and services, 
including durable products (such as cars, washing machines, and home computers), 
purchased by households. It excludes purchases of dwellings but includes imputed rent for 
owner-occupied dwellings. It also includes payments and fees to governments to obtain 
permits and licenses. Here, household consumption expenditure includes the expenditures 
of nonprofit institutions serving households, even when reported separately by the country. 
This item also includes any statistical discrepancy in the use of resources relative to the 
supply of resources. 
Finalna potrošnja domaćinstava (uključujući i izdatke za trajna potrošna dobra) - 

Household final consumption expenditure, etc. (% of GDP) 
Indikatore i rang pozicije pripremio  prof. Stanko Radmilović na osnovu podataka iz WB 

DataBank, maj 2013. 
Rank Country %of GDP 

1 2 3 
1 Mold. 91,6 
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2 B - H 91,4 
3 Albania 87,9 
4 Monten. 79,2 
5 Maced. 76,2 
6 Serbia 79,1 
7 Roman. 71,2 
8 U S 70,3 
9 Gree. 70,6 
10 Turkey 70,6 
11 Bulgar. 67,1 
12 Mexi. 66,3 
13 Cyprus 65,7 
14 Lithuan. 64,9 
15 Portug. 64,7 
16 U K 64,5 
17 Poland 63,4 
18 Latvia 62,6 
19 Argent. 61,9 
20 So. Afr. 61,8 
21 Brazil 61,0 
22 UA Emir. 60,8 
23 Indones. 60,7 
24 India 59,5 
25 Italy 59,5 
26 Croat. 59,4 
27 Ukrai. 59,4 
28 Switzer. 59,0 
29 Japan 58,1 
30 Spain 58,0 
31 Germ. 57,9 
32 Slovak 57,6 
33 France 57,0 
34 Israel 56,8 
35 Austral. 56,8 
36 Cana. 56,3 
37 Hunga. 55,5 
38 Belar. 55,4 
39 Sloven. 55,1 
40 Eston. 54,8 
41 Austria 54,5 
42 Korea, 54,3 
43 Venez. 52,9 
44 Belgi. 52,3 
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